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《关于请做好海南葫芦娃药业集团股份有限公司 

非公开发行股票发审委会议准备工作的函》的回复 

 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会《关于请做好海南葫芦娃药业集团股份有限公司非公开发行股票发

审委会议准备工作的函》的要求，海南葫芦娃药业集团股份有限公司（以下简称

“葫芦娃”、“发行人”或“公司”）会同保荐机构中信建投证券股份有限公司

（以下简称“中信建投证券”、“保荐机构”）、发行人会计师天健会计师事务

所（特殊普通合伙）（以下简称“发行人会计师”）对所提问题逐项进行了核查

和落实，具体说明如下：  

为方便阅读，如无特别说明，本回复中的术语、简称或名词释义与《中信建

投证券股份有限公司关于海南葫芦娃药业集团股份有限公司非公开发行 A 股股票

之尽职调查报告》中的含义相同。本回复中可能存在个别数据加总后与相关汇总

数据存在尾差，均系数据计算时四舍五入造成。 
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1、关于应收账款。申请人 2020 年 7 月首发上市，报告期三年加一期应收账

款余额占营业收入比例持续上升，分别为 9.76%、11.34%、23.26%、26.1%。

请申请人进一步说明并披露：（1）应收账款占营业收入比例 2020 年及 2021 年

上升的原因及合理性，与同行业上市公司对比趋势是否一致；（2）应收账款上

升的原因及合理性，是否存在放松信用政策调节业绩的情形；（3）结合应收账

款客户情况及回收情况分析坏账准备计提是否充分。请保荐机构和会计师进行

核查并发表核查意见。 

回复： 

一、应收账款占营业收入比例 2020 年及
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对该等客户未要求先款后货，相应使得信用期限有所增加，造成公司 2020 年应收

账款余额增加较多。 

2、受 2020 年初新冠肺炎疫情爆发影响，全国医院仅接收急救病人、特殊病

人，诊所、卫生室、药店大面积停诊，且后续疫情有所反复，发行人客户的销售、

催款、回款情况受到不同程度的影响，进而导致客户对公司的回款周期增长。 

2020 年 6 月末，发行人应收账款为 32,391.91 万元，较 2019 年 6 月末应收账

款 13,170.64 万元大幅上升，至 2020 年 12 月 31 日发行人应收账款为 27,025.89

万元，较 2019 年 12 月 31 日应收账款 14,811.38 万元仍明显上升。 

综上，最近一年一期，发行人应收账款规模上升主要系加大与中大型经销商

合作及受疫情影响所致，与发行人自身实际情况相符，具有合理性。 

（二）与同行业上市公司对比趋势是否一致 

报告期内，发行人应收账款占营业收入比例与同行业上市公司对比情况如下： 

公司简称 证券代码 2021年1-3月 2020年度 2019年度 2018年度 

佛慈制药 002644.SZ 38.40% 27.21% 29.92% 22.52%
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基数相对明显较低；二是 2020 年度，发行人传统经销模式下开始加大与中大型经

销商合作，考虑到同行业通常做法，对该类客户给予一定信用期，使得信用期限

有所增加，应收账款增加较多；三是 2020 年初受新冠疫情影响，发行人催款工作

受到一定影响，部分使得 2020 年 6 月末及 2020 年 12 月末应收账款上升。 

二、应收账款上升的原因及合理性，是否存在放松信用政策调节业绩的情形 

发行人应收账款上升主要系受加大与中大型经销商合作及疫情影响所致，与

发行人自身实际经营情况相符，应收账款占营业收入比例与同行业可比上市公司
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上市公司 证券代码 

账龄法坏账计提比例 

6 个月以内

（含） 

6 个月－

1 年（含） 
1－2 年 2－3 年 3－4 年 4－5 年 5 年以上 

康恩贝 600572.SH 1% 3% 15% 40% 100% 100% 100% 

葵花药业 
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政策调节业绩情形； 

3、发行人应收账款均已按照账龄计提了坏账准备，应收账款坏账计提充分。 

 

2、关于存货。存货报告期余额分别为 16887.90 万元、15087.67 万元、18599.06

万元、21862.54 万元，2020 年末及 2021 年 3 月末存货余额增加较多。请申请人

进一步说明并披露：（1）存货增加的原因及合理性；（2）报告期内存货跌价

准备计提政策，与同行业上市公司比较情况及差异原因；（3）结合存货周转率、
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公司根据所在行业特点及自身实际经营情况制定了合理的存货跌价准备计提

政策，具体如下： 

资产负债表日，存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照单个存货成本高

于可变现净值的差额计提存货跌价准备。直接用于出售的存货，在正常生产经营

过程中以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变

现净值；需要经过加工的存货，在正常生产经营过程中以所生产的产成品的估计

售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确

定其可变现净值；资产负债表日，同一项存货中一部分有合同价格约定、其他部

分不存在合同价格的，分别确定其可变现净值，并与其对应的成本进行比较，分

别确定存货跌价准备的计提或转回的金额。 

2、与同行业上市公司的对比情况 

同行业上市公司的存货跌价准备计提政策如下： 

公司名称 存货跌价准备计提政策 

佛慈制药 

存货可变现净值的确认和跌价准备的计提方法可变现净值是指在日常活动中，存

货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售
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公司名称 存货跌价准备计提政策 

灵康药业 

资产负债表日，存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照单个存货成本高于可

变现净值的差额计提存货跌价准备。直接用于出售的存货，在正常生产经营过程

中以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现

净值；需要经过加工的存货，在正常生产经营过程中以所生产的产成品的估计售

价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售
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公司存货跌价准备计提政策符合《企业会计准则》的规定，与同行业上市公

司存货跌价准备计提政策无实质性差异。 

三、结合存货周转率、产品类别（剂型）、库龄分布、保质期、预计销售至

终端消费者的流通时间及消费者一般消费习惯等情况定量说明对不同类别、不同

库龄的存货减值准备计提是否充分。请保荐机构和会计师进行核查并发表核查意

见 

报告期各期末，公司存货跌价准备金额分别为 137.31 万元、139.69 万元、71.97

万元及 71.97 万元，具体情况如下： 

单位：万元 

存货跌价

准备 
2021 年 3 月 31 日 2020 年 12 月 31
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项目 
2021 年 3 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

3 年以上 76.43 0.35% 46.76 0.25% 
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132.05 万元及 71.94 万元，产生跌价的原因主要为少量库存商品因预计售价下降，

可变现净值低于成本所致，具体如下： 

单位：万元 

项目 
2021 年 3 月 31 日 2020
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项目 
2021 年 3 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

跌价准备 占比 跌价准备 占比 跌价准备 占比 跌价准备 占比 

其中：原

材料 
0.04 100.00% 0.04 100.00% 7.65 100.00% 20.15 100.00% 

库

存商品 
- - - - - - - - 

（三）存货的结构情况 

1、原材料 

报告期各期末，公司主要原材料按类别区分如下： 

单位：万元 

序号 类别 余额 日 〰⸰　
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年月日占比㄀

��1

	•"�

371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 
0 G

[(00.00)] TJ

ET

Q 15.6242 E512M2EMC[(371.

ET

Q

 E> BDC q

262.85 701.5 56.4421.07r585e

f

W* n

BT

/F3 12 Tf

1 0 0 1 109.22 633.82 Tm

575 673.78 56.28 27.24 re
 15.6242 E512M2EMC[(371.

ET

Q

 E> BDC q

262.85 701.5 56.4426.35.585e

f

W* n

BT

/F3 56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.840e51242 E512 15.6(371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.D02D6>273<09840e51242 E512 15.6(371.

ET

Q

 E>> BDC

319.75 749.5 113.044)] 72443.07re

W* n

BT

/  40.2

1249AF3B0D1E694EC732C21 755.76 Tm

2 Tr 0.30171 w

0 g
22D6>273<09840e51242 E512 15.6(371.

ET

Q

 E>> BDC

319.75 749.5 113.044)] 7242732 8e

W* n

BT

/F1305037B2 718.18 Tm

0 g

0 G

[<07A60451.224 701.5 56.16 27.24 re840e51242 E512 15.6(371.

ET

Q

 E>> BDCq

319.75 673.78 56.286] 7242732 8e

W* n

BT

/F.56 Tf

1 0 0 1 370.87 683.4 19.94 2 E51200CID 4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.D7 673.78 56.304 27.24 re
 19.94 2 E51200CID 4371.

ET

Q

 E> BDC q

376.51 673.78 56.2859.94m85e

f

W* n

BT

/F3 586 1Tf

1 0 0 1 238.85 711.58 Tm

0 1.98 701.5 51.744 27.24 re
 19.94 2 E51200CID 4371.

ET

Q

 E> BDC q

376.51 673.78 56.25427 Tm85e

f

W* n

BT

/F3 56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.
4 289.52 E51200CI4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.D06 673.78 53.16 27.24 re
4 289.52 E51200CI4371.

ET

Q

 E> BDC q

376.51 673.78 56.278.3.585e

f

W* n

BT

/F3 6.1256 Tf

1 0 0 1 529.42 711.58 Tm
1

0 G

[(00.00)] TJ

ET


4 289.52 E51200CI4371.

ET

Q

 E> BDC q

376.51 673.78 56.2 841.9285e

f

W* n

BT

/F3 56 Tf

1 0 0 1 107.06 52 711.58 Tm
1
8 571.27MCID 115542716.744 673.28 0.48001 r91.34 Tm542716MCID 16 0..28 0.48001 r1
489.5542716.744 673.28 0.48001 r

 EMC  542716MCID 11673.28 0.48001 r
96 1624542716.744 673.28 0.48001 r
6 Tm

0542716701.02 0.47998 0.4800
1930124542716.744.02 51.744 0.48001 re193.61 542716701.02 0.47998 0.48006 198924542716.744.02 51.744 0.48001 rQ 15.624542716M2EMC[( 0.444 0.48001 rQ40e0624542716.7401.02 56.28 0.48001 re40e5124542716 15673.18 28 0.48001 re08.7924542716.744.02 51.744 0.48001 r
 19.94 54271670CID 4 0.444 0.48001 r
59.724542716.7401.02 56.28 0.48001 r
4 289.554271670CI2 56.28 0.48001 r6433.824542716.7401.02 56.28 0.48001 rMCID 1152 E512.744 371.

ET
001 r1
489.52 E512.744 371.

ET
001 r96 16242 E512.744 371.

ET
001 
19301242 E512.74428 0371.

ET
001 6 1989242 E512.74428 0371.

ET
001 640e06242 E512.7401.02371.

ET
001 e08.79242 E512.74428 0371.

ET
001 
59.7242 E512.7401.02371.

ET
001 6433.8242 E512.7401.02371.

ET
001 505.42 591.34 T44 2732MCID 1371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.6.21 701.5 56.16 27.24 re91.34 T44 2732MCID 1371.

ET

Q

 EBDC q

0.000008871 0 595.39re

9.5032716* n

BT

/F3 10.5 Tf

1 0 0 1 282.53 755.76 Tm

0 G

[<09902204>] TJ

ET

91.34 T44 2732MCID 1371.

ET

Q

 EBDC q

0.000008871 0 595.399 149.5032716* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.26 Tm

44 2732MCID 11371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.61] TJ

ET



 EMC 44 2732MCID 11371.

ET

Q

 EBDC q

113.66 571.27 79.464185.6240325
f

W* n

BT

/F3<2CAD2E3236 1 718.18 Tm

0 g

0 G

[<07A60451
0 g

0 G

[(1)] TJ

ET



 EMC 44 2732MCID 11371.

ET

Q

 EBDC q
q

153.98 701.5 51.745 27.240325
f

W* n

BT

/F3.56 Tf

1 0 0 1 163.94 575.26 Tm

44 273203 67371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.

0 G

[(00.00)] TJ

ET

26 Tm

44 273203 67371.

ET

Q

 E> BDC q

206.21 673.78 56.12)]93.5032716* n

BT

/F3 10.558.656 Tf

1 0 0 1 168.62 755.76 Tm
1
0 g

0 G

[(%)] TJ

ET

26 Tm

44 273203 67371.

ET

Q

 E> BDC q

206.21 673.78 56.1 19.5.5032716* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.e193.6144 273203 67371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.
C q

* n

7490)>> BDC q

193.6144 273203 67371.

ET

Q

 E> BDC q

206.21 673.78 56.144Tm

0032716* n

BT

/F3 10.540.56 Tf

1 0 0 1 529.42 711.58 Tm
1g

0 G

[(7.65)] TJ

ET


193.6144 273203 67371.

ET

Q

 E> BDC q

206.21 673.78 56.424 73.5032716* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.Q 15.6244 2732M2EMC[(371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.6.51 701.5 56.28 27.24 re
 15.6244 2732M2EMC[(371.

ET

Q

 E> BDC q

262.85 701.5 56.4421.07r5032716* n

BT

/F3 10.5 Tf

1 0 0 1 282.53 755.76 Tm

0 0 g

0 G

[(1)] TJ

ET

Q 15.6244 2732M2EMC[(371.

ET

Q

 E> BDC q

262.85 701.5 56.4426.35.5032716* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.Q40e51244 2732 15.6(371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.696 27.24 re840e51244 2732 15.6(371.

ET

Q

 E>> BDC

319.75 749.5 113.044)] 72411e

f

W* n

BT

/F  40.2

12423F076F36EA271D0AE3>Tf

1 0 0 1 282.53 755.76 Tm

0706 27.24 re840e51244 2732 15.6(371.

ET

Q

 E>> BDC

319.75 749.5 113.044)] 7249557
f

W* n

BT

/F3<0BC24EC732C2111242.237B2 718.18 Tm

0 g

0 G

[<07A60451.27 701.5 56.304 27.24 re840e51244 2732 15.6(371.

ET

Q

 E>> BDC q

376.51 701.5 56.28827.249557
f

W* n

BT

/F3.56 Tf

1 0 0 1 370.87 683.4 19.9444 273200CID 4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.

0 G

[(20.15)] TJ

ET

Q 19.9444 273200CID 4371.

ET

Q

 E> BDC q

376.51 673.78 56.2859.94m032716* n

BT

/F3 10.36 40Tf

1 0 0 1 219.29 755.76 Tm

0 g0.06 701.5 53.16 27.24 re
 19.9444 273200CID 4371.

ET

Q

 E> BDC q

376.51 673.78 56.25427 Tm032716* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.
4 289.44 273200CI4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.
7 673.78 56.304 27.24 re
4 289.44 273200CI4371.

ET

Q

 E> BDC q

376.51 673.78 56.278.3.5032716* n

BT

/F3 10.357
56 Tf

1 0 0 1 529.42 711.58 Tm
1
0 g

0 G

[(0)] TJ

ET

Q4 289.44 273200CI4371.

ET

Q

 E> BDC q

376.51 673.78 56.2 841.92032716* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 52 711.58 Tm
1
6 571.27MCID 1152 E062.744 673.28 0.48001 r91.34 Tm2 E062MCID 16 0..28 0.48001 r1
489.52 E062.744 673.28 0.48001 r

 EMC  2 E036MCID 11673.28 0.48001 r
96 16242 E062.744 673.28 0.48001 r
6 Tm

02 E036701.02 0.47998 0.4800
19301242 E062.744.02 51.744 0.48001 re193.61 2 E036701.02 0.47998 0.48006 1989242 E062.744.02 51.744 0.48001 r
 15.6242 E036M2EMC[( 0.444 0.48001 rQ40e06242 E062.7401.02 56.28 0.48001 re40e51242 E062 15673.18 28 0.48001 re08.79242 E062.744.02 51.744 0.48001 r
 19.94 2 E03670CID 4 0.444 0.48001 r
59.7242 E062.7401.02 56.28 0.48001 r
4 289.52 E03670CI2 56.28 0.48001 r6433.8242 E062.7401.02 56.28 0.48001 rMCID 1144 2732.744 371.

ET
001 r1
489.44 2732.744 371.

ET
001 r96 16244 2732.744 371.

ET
001 
19301244 2732.74428 0371.

ET
001 6 1989244 2732.74428 0371.

ET
001 640e06244 2732.7401.02371.

ET
001 e08.79244 2732.74428 0371.

ET
001 
59.7244 2732.7401.02371.

ET
001 6433.8244 2732.7401.02371.

ET
001 505.42 591.34 T44 2852MCID 1371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.
0 g

0 G

[(%)] TJ

ET

91.34 T44 2852MCID 1371.

ET

Q

 EBDC q

0.000008871 0 595.39re

9.472e062* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 168.62 755.76 Tm
170 g

0 G

[(1)] TJ

ET

91.34 T44 2852MCID 1371.

ET

Q

 EBDC q

0.000008871 0 595.399 149.472e062* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.26 Tm

44 2852MCID 11371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.16 673.78 4926 Tm

44 2852MCID 11371.

ET

Q

 EBDC q

113.66 571.27 79.464185.624012716* n

BT

/F3 10<077B>-

 <1DC7>-

 <4D39>-

 <3350>-
01<2F27>-

 <47A21 755.76 Tm

2 Tr 0.30171 w

0 g8571.27 79.464 15.644 2852MCID 11371.

ET

Q

 EBDC q

113.66 571.27 79.464185.62464.116* n

BT

/F3 10<4012 718.18 Tm

0 g

0 G

[<07A60451[<11880B760AF1>] TJ

ET

64 15.644 2852MCID 11371.

ET

Q

 EBDC q
 q

97.224 701.5 56.16 27.2464.116* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 163.94 575.26 Tm

44 285203 67371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.224 673.78 56.16 27.24 re26 Tm

44 285203 67371.

ET

Q

 E> BDC q

206.21 673.78 56.12)]93.472e062* n

BT

/F3 10.2 411f

1 0 0 1 460.66 711.58 Tm

0 g1
0 g

0 G

[(-)] TJ

ET

26 Tm

44 285203 67371.

ET

Q

 E> BDC q

206.21 673.78 56.1 19.5.472e062* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.
193.6144 285203 67371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.20 g

0 G

[(%)] TJ

ET

Q193.6144 285203 67371.

ET

Q

 E> BDC q

206.21 673.78 56.144Tm

472e062* n

BT

/F3 10.2.1056 Tf

1 0 0 1 529.42 711.58 Tm
1473.7B.36433.82486.96.7473.66 0.47998 EBDC q

0.000008871 0 5952716* n

BT

/F3 10.5 Tf

1 0 0 1 282.53  755.76 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.Q 15Tm

0 g

0 G

[( )] TJ

E 282.53  755.76 10.56 Tf

1 0 0 1 10 27.24 re
 15.6244 2732M2EMC[(371.

ET

Q

 EBDC q

0.000008871 0 595.39re

9.472e062* n


BT

/F2 10.56 Tf

1 0 0 282.53  755.76 10.56 Tf

1 0 0 1 10 27.24 re
 15.6244 2732M2EMC[(371.000008871 0 5952716* n

BT

/F3 10.5 Tf

1 0 0 1  g

0 G 755.73 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.Q408f4 P <</ 15.6( )] G 755.73 10.56 Tf

1 0 0 1 16 27.24 re840e51244 2732 15.6(371.

ET

Q

 EBDC q

1119.75 749.4B26360840132202749.71.27 79.464185.62464.116* n

BT
51244 2732 15.6(371 755.73 10.56 Tf

1 0 0 1 16 27.24 re840e51244 2732 15.6(371.

ET

Q

 EBDC q

113.5 1124357249557
f

W* n

BT

/F3<0BC24EC732CTm

0 g

0 G

[( )] TJ

ET5.6(371 755.73 10.56 Tf

1 0 0 1 16 27.2T

Q

 EMC  /P <</MCID7(371.

ET

Q

 EBDC q
 q

97.224 701.5 56.16 27.2464.19.29 75 711.58/F3.56 Tf

1 0 0 1 370.87 683.4 19

BT

/F2 10.56 Tf

1 0 019.29 75 711.58/F3.56 Tf

1 0 0 1 37 TJ

ET

Q 19.9444 273200CID 4371.

ET

Q

 EBDC q

0.000673.78 56.12)]93.472e062* n

BT

Tm

0 g

0 G

[( )] TJ

E19.29 75 711.58/F3.56 Tf

1 0 0 1 37 TJ

ET

Q 19.9444 273200CI3611.5.

ET

Q

 EBDC q

0.000.7673.78 56.2859.94m85e

f

W* n

B

BT

/F2 10.56 Tf

1 0 019.29 75 711.58/F3.56 Tf

1 0 0 1 37 TJ

ET

Q 19.9444 273200CID 4371.000008871 0 5952716* n

BT

/F3 10.5 Tf

1 0 0 11 529.42 711.58/F36 Tf

1 0 0 1 370.87 683.4 19
289.44 273200CI4371.

ET

Q

 EM 711.58/F36 Tf

1 0 0 1 3704 27.24 re
4 289.44 273200CI437.

ET

Q

 EBDC q

0.000.71 673.78 56.144Tm

472e062* n

BT


BT

/F2 10.56 Tf

1 0 0 
Q

 EM 711.58/F36 Tf

1 0 0 1 3704 27.24 re
4 289.44 273200CI4371.000008871 0 5952716* n

BT

/F3 10.5 Tf

1 0 2e062* n

BT


/F3 10.56 Tf

001 351 370.87 6.30171 w

0 gg9 571001 351 11570.792.744 673729.26 0.48001 351 370.87 6.30171 w

0 0 g

0 G

[35489.550.792.744 673729.26 0.48 001 351 370.87 6.30171 w

0 0 168.62 7535 162450.792.744 673729.26 0.4001 351 370/0.79203 673.1729.26 0.48 22 7535 162450.792.744 673729.

ET
001 
351 370/0.79203 673.1729.26 282.53 755352450.792.7443.66 0.729.26 0.48 01 
351 370.792M2EMC[( 0.729.26 0.48 201 
351450.792.7473.66 0.729.26 0.4801 
351 370/0.79203 673.1729.2619.29 755.735242 E062.7443.66 0.729.26 0.4801 
351 370.792M2EMC[( 0.729.261 529.42 7135242 E792.7473.66 0.729.26 0.401 
351 370.792M2EMC[( 0.729.2656 Tf

0 711.542 E062.7401.02 56.28 0.48 711.542 E062.7401.02 56. 0.48 0 711.542 E062.7401.02 56.26 0.40 711.542 E6244 2732.744 371.

ET
00 711.542 E6244 2732.744 371. 0.48 0 711.542 44 2732.74428 0371.

ET
00 711.542 E6244 2732.744 3716 0.480 711.542 44 2732.74428 0371.26 0.40 711.542 44 2732.74428 0371.

ET
001 6433.828 351 11570 Tf

1 0 0 1 370.87 683.4 19
4 T44 2852MCID 1371.

ET

Q

 EM28 351 11570 Tf

1 0 0 1 37] TJ

ET

91.34 T44 2852MCID 1371. 0.208871 0 5952716* n673.78 56.2859.94m85e

f

W* n

B
BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 168.6228 351 11570 Tf

1 0 0 1 37] TJ

ET

91.34 T44 2852MCID 1371. 0.208871 0 5952716* n0008871 0 595.399 149.472e062* n

28 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.26 T9

44 2852MCID 1137128 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 101.27 79.464 15.644 2852MCID 11371. 0.T

Q

 EBDC q

113.230539DB1D2F5.32 84 49.584 27.24 re

W* n

BT

/F1 2[<02C4>-9<043902C5>-9<118ID 1137128 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 101.27 7T



 EMC  2 E512MCID 11371. 0.T

Q

 EBDC q

11397.224 701.5 56.16 27.2464.116* n

28 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.
2 n

BT

/F3 12 Tf

1 0 0 116* n

28 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 16 27.24 re26 Tm

44 285203 67371. 0.208871 0 5952716* n2122 473.78 56.2859.94m85e

f

W* n

202

BT

/F3 12 Tf

1 0 0 116* n

28 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 16 27.24 re26 Tm

44 285203 67371. 0.208871 0 5952716* n0008871 0 595.399 149.472e 0.48 2228 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.
2 
/F2 10.56 Tf

1 0 0 1 280.48 2228 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 )] TJ

ET

Q193.6144 285203 67371. 0.208871 0 5952716* n1.91 673.78 56.144Tm

472e062* n

BT203.6144 285203 67371.

ET

Q

 EM28 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 )] TJ

ET

Q193.6144 28520DC q

0. 0.208871 0 5952716* n0008871 0 595.399 149.472e 282.53 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.Q 129C0A28046B3FB109CF1D801BC 282.53 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1 10 27.24 re
 15.6244 2732M2EMC[(371. 0.208871 0 5952716* n673.78 56.2859.94m85e

f

W* n

20m

0 g

0 G

[( )] TJ

E 282.53 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1 10 27.24 re
 15.6244 2732M2EMC[(371. 0.208871 0 5952716* n0008871 0 595.399 149.472e 0.48 2028 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.Q4207( )] TJ

ET5.6(37128 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 16 27.24 re840e51244 2732 15.6(371.47)] TQ

 EBDC q

1119.75 749.0F3F1E8139FA72443.07re

W* n

BT

/  40.2

1249AF3B20f4 P <</ 15.6( )] G28 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 16 27.24 re840e51244 2732 15.6(371. 113

Q

 EBDC q

113.575 749.5 113.044)] 7242732 8e

W* n

B20 1 85.944 575.26 Tm

2 T.6( )] G28 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 16 27.24 re840e51242 E512 15.6(371. 113

Q

 EBDC q

11397.224 701.5 56.16 27.2464.19.29 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 1 370.87 683.4 121<02C4>-9<043902C5>-9<11819.29 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 1 37 TJ

ET

Q 19.9444 273200CID 4371. 0.208871 0 5952716* n349.8673.78 56.2859.94m032716* n

BT
20 1 142.82 575.26 Tm

2 T19.29 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 1 37 TJ

ET

Q 19.9444 273200CID 4371. 0.208871 0 5952716* n0008871 0 595.399 149.472e1 529.4228 3513/F36 Tf

1 0 0 1 370.87 683.4 121m

0 g

0 G

[( )] TJ

E1 529.4228 3513/F36 Tf

1 0 0 1 3704 27.24 re
4 289.44 273200CI437. 0.208871 0 5952716* n3(37 673.78 56.144Tm

472e062* n

BT20 1 211.25 575.26 Tm

2 T1 529.4228 3513/F36 Tf

1 0 0 1 3704 27.24 re
4 289.44 273200CI4371. 0.208871 0 5952716* n0008871 0 595.399 149.42e062* n

BT20
/F3 10.56 Tf

6 0.671 107.06 52 711.58 Tm
1
6 5716 0.671 1152 E062.744 673.28 0.480016 0.671 107.06 52 711.58 Tm
ID 11371 0.67189.52 E062.744 673.28 0.48001 6 0.671 107.06 52 711.58 Tm
I16* n

 0.67116242 E062.744 673.28 0.48006 0.671 1072 E036701.02 0.47998 0.4800
 0.67116242 E062.744 673.28.

ET
00 0.671 1072 E036701.02 0.47998 282.53  0.671 2 E062.744.02 51.744 0.48001 0 0.671 10 E036M2EMC[( 0.444 0.48001 r0 0.67142 E062.7401.02 56.28 0.480010 0.671 1072 E036701.02 0.4799819.29 75 0.67112 E062.744.02 51.744 0.480010 0.671 10 E036M2EMC[( 0.444 0.1 529.42 0.67112 E062.7401.02 56.28 0.48000 0.671 10 E036M2EMC[( 0.444 0.56 Tf

628 35142 E062.37401.02 56.28 0.4828 35142 E062.37401.02 56.48001 628 35142 E062.37401.02 56 0.4800628 35142 E6244 2737401.02 56.

ET
0028 35142 E6244 2737401.02 56.48001 028 35142 44 2732.37401.02 560.48001028 35142 E6244 2737401.02 56.48001028 35142 44 2732.37401.02 56 0.4800028 35142 44 2732.37401.02 56.

ET
001 6433.396.671 1152  Tf

1 0 0 1 370.87 683.4 121 Tm559.94226CID 3)] 

ET

Q

 E396.671 1152  Tf

1 0 0 1 37] TJ

ET

91.34 T44 2852MCID 1371..485

Q

 E>> BDC q

3673.78 56.12)]93.472e062* n

BT
21m

0 g

0 G

[( )] TJ

E

Q

 E396.671 1152  Tf

1 0 0 1 37] TJ

ET

91.34 T44 2852MCID 1371..485

Q

 E>> BDC q

30008871 0 595.399 149.472e062* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.26 2172C5>-9<118ID 1137396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 101.27 79.464 15.644 2852MCID 11371.16.208871 0 5952716* <36D03.07re
6BE71.27 71B112716* 726 n

BT
CF43.07re7 79.3.78 56.12)]93.472e062* n

BT
2182C5>-9<118ID 1137396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 101.27 79.464 15.644 2852MCID 11371.0093/L871 0 5952716* <349.5 113.044)] 7242732 8e

W* n

B20 1 142.82 575.26 Tm

2 TID 1137396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 101.27 7T

64 15.644 2852MCID 11371.0093/L871 0 5952716* 97.224 701.5 56.16 27.2464.116* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 107.06 575.
22<02C4>-9<043902C5>-9<118I16* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 16 27.24 re26 Tm

44 285203 67371..485

Q

 E>> BDC q

3186 T873.78 56.12)]93.472e062* n

BT
24* n
78 56.12)]93.472e062* n

B2732 8e

W* n

B20 1 85.944 575.25841
24* n
7816* 97.224 701.5 56.16 27.24648042584
0 gg0 g

0 G

[(1)] TJ

ET

Q 15 35142 E6244 2737401.00 1 85.944 575.25841
24* n
7816*. 0.208871 0 5952716* n2122 473.245604 289.5571.27 0CI40)] 042584
0 gg0 g

0 G

[(1)] TJ

ET

Q 15 35142 E6244 2737401.4Tm

472062* n

BT
24* n
78 56.12)]93.472e062* n

B2732 06 0.67T44 28521 0 0 1 )] TJ

ET

Q193.6144 2852029.22 
 15.624559.94203e

f3)] 
T44 28521 0 0 1 )] TJ

ET

Q153 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1 107.087 683.4 121 Tm559.94226CID 3)] 

ET

Q

 E396.671 1152429.22)] TJ

ET
 27.Q59.7
f3)] 
T44 28521 0 0 1 )] TJ

ET

Q153 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1m85e

062* n

BT
24* n
78 56.12)]93.472e062* n

B2732 00.671 T44 285 0 0 1 10 27.24 re
 15.6244 2732M2q

* n

749000.671 T44 285 0 0 1 10 27.24 re
 15 749.0F3F1E8139FA72443.07re

W* n1 0 0 1 107.06 575.2.Q4207( )] 7AB4C641244 6EA2182C5>-9<118ID 1137396.6713 10.56 T2MC[(371. 0.208871 T44 285 0 0 1 10 27.24 re
 15 749.0F3F1E8139FA72443.07re

W* n12)]93.472e062* n

BT
220f4 P <</ 15.6( )] G28 3513 10.56 Tf

2.51 701.5 56.28 27.24 re
08871 T44 285 0 0 1 10 27.24 re
 15 749.75 749.5 113.044)] 7242732 8

W* n

B20 1 142.82 575.26 Tm

2 TID 1137396.670 0.6710 gg0 g
 0 0 1 16 27.24 re840e51242 E512 127 33.24 15.62559.94226CI0 0.6710 gg0 g
 0 0 1 16 27.24 re840 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 1 370.8062* n

BT
24* n
78 56Tf

7EMC[(371.

ET

Q

 EMC Q

q

25023.6(371. 113

Q

 EBDC q

11397.0 gg0 g
 0 0 1 16 27.24 re840 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 4m03271062* n

BT
24* n
78 56.12)]93.472e062* n

B2732 0 0.6710 gg0 g
 0 1 16 27.24 re840e51242 E512 1 G

[(24 15.62559.94226CI0 0.6710 gg0 g
 0 1 16 27.24 re840 529.4228 3513/F36 Tf

1 0 0 1 37062* n

BT
24* n
78 56T.200CI4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.2CID 3)] 

ET

Q

 EBDC q
0 0.6710 gg0 g
 0 1 16 27.24 re840 529.4228 3513/F36 Tf

1 04Tm

472062* n

BT
24* n
78 56.12)]93.472e062* n

B27C Q

q

250.2C3
1 0 0 1 3704 227 27.e
4 289.44 273200CI4371. 0.2027 27. 5952716* n0008871 0 595.399 127 27.e
4 289.44 273200CI4311371. 0.7 27.107.06 52 711.58 Tm
1
6 5716 0.27 27.e
4 289.44 273200CI431m

44 287 27.07.06 52 711.58 Tm
ID 11371 027 27.e
4 E062.744 673.28 0.48001 6 0.87 27.07.06 52 711.58 Tm
ID 56.28 0.7 27.e
4 E062.744 673.28 0.48
 15.62447 27. 036701.02 0.47998 0.4800
 0.67.7 27.e
462.744 673.28.

ET
00 0.671 1.7 27.36701.02 0.47998 282.53  0.671.7 27.e
4 E062.744 673.28 0.489444 27327 27.0M2EMC[( 0.444 0.48001 r0 0.67.7 27.e
462.744 673.28.

ET
004 289.44 7 27.0M2E01.02 0.4799819.29 75 0.6.7 27.e
462.744 673.28.

ET
00D 11371. gg0 g92M2EMC[( 0.729.261 529.4. gg0 g92M2EMC[( 0.729.2615716 0. gg0 g92M2EMC[( 0.729.26 11371 . gg0 g92M2711.542 E062.7401.02 56.. gg0 g92M2711.542 E062.7401.0
 0.6. gg0 g92M42 E062.7401.02 56.26 0.4. gg0 g92M2711.542 E062.7401r0 0.6. gg0 g92M42 E062.7401.02 569 75 0.. gg0 g92M42 E062.7401.02 5648001028 35142 E64744 737401.02 56.48001028 35142 44 27329.22 
 15.624559.94203e
 35142 E64744 737401.02 56.48001028433.396.671 1152  Tf

1 0 0 1 37056.38 n

BT
24* n
78 5667371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 023.37401.02 56 0.4800028 35142 44 64744 737401.02 56.48001028433.396.671 1152  Tf

1 0 03.472e56.38 n

BT
24* n
78 56G

[( )] TJ

E

Q

 E396.671 1152 64744  0 0 1 37] TJ

ET

91.34 T44 2852MC3627 79.464 15.644 264744  0 0 1 37] TJ

ET

91.* 726 n

BT
CF43.07re7 79.3.78 5656.3793.472e062* n

BT
2B48397923A8C21 755.76 Tm

2 Tr 0.30171 w

0 g6.51 2332.74428 0371.26 0.40 7115.644 264744  0 0 1 37] TJ

ET

91.* 726 32 84 49.584 27.24 re

W* n56.3793.472e062* n

BT575.26 Tm

2 TID 1137396.6713 10.5664744 1 85.944 575.25841
24* n
7816* 979.22 5
 15.624559.94203e
13 10.5664744 1 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 56.38 n

BT
24* n
78 561733717371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 023

1 0 0 1 101.27 79.464 13 10.5664744 1 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

1 93.47256.38 n

BT
24* n
78 56G

[( )] TJ

E

Q

 E396.6042584
064744 1 85.944 575.25841
24* n
7816* 97559.94 0.470)] 26 0.48 26042584
064744 1 85.944 575.25841
2
Q 15 35142 E6244 2737401.00 1 8556.38 n

BT
24* n
78 5612* 0CI4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.2. G

[<09902204>] TJ

ET
042584
064744 1 85.944 575.25841
2
Q 15 35142 E6244 2737401.4Tm

4756.38 n

BT
24* n
78 56G

[( )] TJ

E

Q

 E396.6
f3)] 
T64744 71 0 0 1 )] TJ

ET

Q193.6144 285204ID 3)] 

ET

Q

 EBDC q

113.66T64744 71 0 0 1 )] TJ

ET

Q153 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1 107.56.38 n

BT
24* n
78 5667371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 024w

0 g
22D6>273<09840e512113.66T64744 71 0 0 1 )] TJ

ET

Q153 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1m85e
56.38 n

BT
24* n
78 56G

[( )] TJ

E

Q

 E396.6
08871 T64744  0 0 1 10 27.24 re
 15.6244 2732M2448 27.24 re
08871 T64744  0 0 1 10 27.24 re
 15 749.0F3F1E8139FA72443.07re

W* 384
/F11 107.06 575.2.Q4207( )]2172118I396.0.56 0 0 371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 02458 27.24 re
08871 T64744  0 0 1 10 27.24 re
 15 749.0F3F1E8139FA72443.07re

W* 3 0 993.472e062* n

BT
Tf

1 0 0 1 282.53 755.76 Tm

0706 27.22g

0 G

[(-)] TJ

ET

Q6 
08871 T64744  0 0 1 10 27.24 re
 15 749.75 749.5 113.044)] 7242732 3 0 993.472e062* n

BT575.26 Tm

2 TID 1137396.670 0.671064744 1 0 0 1 16 27.24 re840e51242 E512 1203 67371.

ET

Q

 E> BD0 0.671064744 1 0 0 1 16 27.24 re840 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 1 370.56.38 n

BT
24* n
78 56.56 297371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 024.22 5
 15.624559.94203e
0 0.671064744 1 0 0 1 16 27.24 re840 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 4m032756.38 n

BT
24* n
78 56G

[( )] TJ

E

Q

 E396.60 0.671064744 1 0 1 16 27.24 re840e51242 E512 127 33.24 15.62559.94226CI0 0.671064744 1 0 1 16 27.24 re840 529.4228 3513/F36 Tf

1 0 0 1 356.38 n

BT
24* n
78 56.W* 0CI4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.2 
0 G

[(00.00)] TJ

ET

0 0.671064744 1 0 1 16 27.24 re840 529.4228 3513/F36 Tf

1 04Tm

4756.38 n

BT
24* n
78 56G

[( )] TJ

E

Q

 E39C Q

q

250.2 1
1 0 0 1 3704 . gg17.e
4 28950] TJ

ET
 
91.34 T44 17. 595271650] TJ

ET
 1 529.4. gg17.e
4 28950] TJ

ET
 15.644 285217.107.06 5250] TJ

ET
 15716 0. gg17.e
4 28950] TJ

ET
 1m

44 285217.07.06 550] TJ

ET
  11371 . gg17.e
4 E062.750] TJ

ET
  11384
0 gg17.07.06 550] TJ

ET
 .02 56.. gg17.e
4 E062.750] TJ

ET
 
f3)] 
T44 17. 036701.050] TJ

ET
 
0
 0.6. gg17.e
462.744 50] TJ

ET
 
0
 51 . gg17.36701.0250] TJ

ET
 .26 0.4. gg17.e
4 E062.750] TJ

ET
 
11397.0 gg17.0M2EMC[( 50] TJ

ET
 
0 0.6. gg17.e
462.744 50] TJ

ET
 0 0.6710 gg17.0M2E01.50] TJ

ET
 9 75 0.. gg17.e
462.744 50] TJ

ET
 1 3704 .64744 92M2EMC[( 0.729.261 529.4.64744 92M2EMC[( 0.729.2615716 0.64744 92M2EMC[( 0.729.26 11371 .64744 92M2711.542 E062.7401.02 56..64744 92M2711.542 E062.7401.0
 0.6.64744 92M42 E062.7401.02 56.26 0.4.64744 92M2711.542 E062.7401
0 0.6.64744 92M42 E062.7401.02 569 75 0..64744 92M42 E062.7401.02 5648001028 35142 E 5959 737401.02 56.48001028 35142 44 2735ID 3)] 

ET

Q

 EBDC q
 35142 E 5959 737401.02 56.48001028433.396.671 1152  Tf

1 0 0 1 3705e

1* n

BT

/F1305037Tf

1 0 0 116* n

28 3513 10.56 T w

0 g
22D6>273<09840e51 35142 E 5959 737401.02 56.48001028433.396.671 1152  Tf

1 0 03.472e5e

1* n

BT

/F1305037G

[( )] TJ

E

Q

 E396.671 1152  5959  0 0 1 37] TJ

ET

91.34 T44 2852MC5426 0.40 7115.644 2 5959  0 0 1 37] TJ

ET

91.* 726 n

BT
CF43.07re7 79.3.78 565 10. n

BT
24* n
78 5<0F6411920B41C21 76CF4AD00 1 282.53 755.76 Tm

0706 27.223.78 56.304 27.24 re
 19.15.644 2 5959  0 0 1 37] TJ

ET

91.* 726 32 84 49.584 27.24 re7132 85 10. n

BT
24* n
78 5575.26 Tm

2 TID 1137396.6713 10.56 5959 1 85.944 575.25841
24* n
7816* 970CID 4371.

ET

Q

 E> BD13 10.56 5959 1 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 5e

1* n

BT

/F130503713 0 1f

1 0 0 116* n

28 3513 10.56 T 32.74428 0371.26 0.40 7113 10.56 5959 1 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

1 93.4725e

1* n

BT

/F1305037G

[( )] TJ

E

Q

 E396.6 11384
0 5959 1 85.944 575.25841
24* n
7816* 970g

0 G

[(-)] TJ

ET

Q193.61 26 5959 1 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 1 855e

1* n

BT

/F13050371.2 0CI4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.2 7 33.24 15.62559.94226CI93.61 26 5959 1 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

14Tm

475e

1* n

BT

/F1305037G

[( )] TJ

E

Q

 E396.6
f3)] 
T 5959 71 0 0 1 )] TJ

ET

Q193.6144 28520.6.21 701.5 56.16 27.24 r
f3)] 
T 5959 71 0 0 1 )] TJ

ET

Q153 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1 107.5e

1* n

BT

/F1305037Tf

1 0 0 116* n

28 3513 10.56 T6re840e51244 2732 15.6(371f3)] 
T 5959 71 0 0 1 )] TJ

ET

Q153 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1m85e
5e

1* n

BT

/F1305037G

[( )] TJ

E

Q

 E396.6
0
 51 . 5959  0 0 1 10 27.24 re
 15.6244 2732M260e51242 E512 15.6(. 5959  0 0 1 10 27.24 re
 15 749.0F3F1E8139FA72443.07re

W* 35238 n

BT
24* n
78 .Q4207( )] TJD1BE9 E512 15.6(30 1 282.53 755.76 Tm

0706 27.2263e51242 E512 15.6(. 5959  0 0 1 10 27.24 re
 15 749.0F3F1E8139FA72443.07re

W* 337 10.>-

 <271D>-
01<0AE3>-

220fC21 755.76 Tm

2 Tr 0.30171 w

0 g6.51 2 G

[(00.00)] TJ

ET

26 2 15.6(. 5959  0 0 1 10 27.24 re
 15 749.351  10.56 Tf

1 0 0 87
W* 337 10.>-

 <271D>-
01575.26 Tm

2 TID 1137396.670 0.6710 5959 1 0 0 1 16 27.24 re840e51242 E512 1203 67371.

ET

Q

 E> BD0 0.6710 5959 1 0 0 1 16 27.24 re840 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 1 370.5e

1* n

BT

/F13050372Tm

17371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 02 q

* n

7490)>> BDC q

10 0.6710 5959 1 0 0 1 16 27.24 re840 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 4m03275e

1* n

BT

/F1305037G

[( )] TJ

E

Q

 E396.60 0.6710 5959 1 0 1 16 27.24 re840e51242 E512 126 673.78 53.16 27.24 re
4 289.50 5959 1 0 1 16 27.24 re840 529.4228 3513/F36 Tf

1 0 0 1 35e

1* n

BT

/F130503721200CI4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.26.51 701.5 56.28 27.24 re4 289.50 5959 1 0 1 16 27.24 re840 529.4228 3513/F36 Tf

1 04Tm

475e

1* n

BT

/F1305037G

[( )] TJ

E

Q

 E39C Q

q

250.26

0 G

[(1)] TJ.647473.66 0.48 4 273200CI4371. 0.2.647473 5952716* n0008871 0 595.399 .647473.66 0.48 4 273200CI4315.644 264749.107.06 52 711.58 Tm
1
6 5716 0.647473.66 0.48 4 273200CI4313 10.5664749.07.06 52 711.58 Tm
ID 11371 .647473.66 E062.744 673.28 0.48001 6 0664749.07.06 52 711.58 Tm
ID.02 56..647473.66 E062.744 673.28 0.482113.66T64749. 036701.02 0.47998 0.4800
 0.6.647473.6662.744 673.28.

ET
00 0.671 .64747336701.02 0.47998 282.53  0.67.647473.66 E062.744 673.28 0.480 0.671064749.0M2EMC[( 0.444 0.48001 r0 0.6.647473.6662.744 673.28.

ET
000 0.671064749.0M2E01.02 0.4799819.29 75 0..647473.6662.744 673.28.

ET
00(1)] TJ. 5959 92M2EMC[( 0.729.261 529.4. 5959 92M2EMC[( 0.729.2615716 0. 5959 92M2EMC[( 0.729.26 11371 . 5959 92M2711.542 E062.7401.02 56.. 5959 92M2711.542 E062.7401.0
 0.6. 5959 92M42 E062.7401.02 56.26 0.4. 5959 92M2711.542 E062.7401r0 0.6. 5959 92M42 E062.7401.02 569 75 0.. 5959 92M42 E062.7401.02 5648001028 35142 E17>> B 59527>] TJ

ET

91.34 Tm559.9422276.21 701.5 56.16 27.24 re91.34 E17>> B 59527>] TJ

ET

91.3433.396.671 1152  Tf

1 0 0 1 37051 124EC732C2111242.2372C5>-9<118I16* n
396.6713 10.56 T re840e51244 2732 15.6(37e91.34 E17>> B 59527>] TJ

ET

91.3433.396.671 1152  Tf

1 0 03.472e51 124EC732C2111242.237G

[( )] TJ

E

Q

 E396.671 1152 17>> B(1)] TJ>] TJ

ET

91.34 Tm559.942227D 1371.

ET

Q

 E 17>> B(1)] TJ>] TJ

ET

91.3* 726 n

BT
CF43.07re7 79.3.78 5651 11* n

BT

/F130503<1229048947AfC21 270g0E2AC21  0 0 371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 02

[(20.15)] TJ

ET

Q 19.

Q

 E 17>> B(1)] TJ>] TJ

ET

91.3* 726 32 84 49.584 27.24 re818 5651 11* n

BT

/F130503575.26 Tm

2 TID 1137396.6713 10.5617>> B07.06>] TJ

ET

91.34 Tm559.942227G

[(00.00)] TJ

ET

26 Tm

44 617>> B07.06>] TJ

ET

91.316* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 51 124EC732C2111242.237134.21f

1 0 0 116* n

28 3513 10.56 T7 673.78 56.304 27.24 re
Tm

44 617>> B07.06>] TJ

ET

91.316* n
396.6713 10.56 Tf

1 93.47251 124EC732C2111242.237G

[( )] TJ

E

Q

 E396.6001 6 0617>> B07.06>] TJ

ET

91.34 Tm559.942227q

* n

7490)>> BDC q

193.6144617>> B07.06>] TJ

ET

91.316* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 1 8551 124EC732C2111242.2371.23 67371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.222732.74428 0371.

ET
001 93.6144617>> B07.06>] TJ

ET

91.316* n
396.6713 10.56 Tf

14Tm

4751 124EC732C2111242.237G

[( )] TJ

E

Q

 E396.62113.66T17>> B 036701>] TJ

ET

91.34 Tm559.942227.51 701.5 56.28 27.24 re
 15.62T17>> B 036701>] TJ

ET

91.353 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1 107.51 124EC732C2111242.2372C5>-9<118I16* n
396.6713 10.56 T  67371.

ET

Q

 E> BDC q

262.T17>> B 036701>] TJ

ET

91.353 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1m85e
51 124EC732C2111242.237G

[( )] TJ

E

Q

 E396.620.671 .17>> B 0 0 1>] TJ

ET

91.34 Tm559.9422280e51244 2732 15.6(.17>> B 0 0 1>] TJ

ET

91.35 749.0F3F1E8139FA72443.07re

W* 31 11* n

BT

/F130503<3572>-
F0F2

Q

 EMC Q

q

250.696 27.24 re2171 w

0 g8571.27 79.464 2 15.6(.17>> B 0 0 1>] TJ

ET

91.35 749.4357249557
f

W* n

BT

/F351 11* n

BT

/F130503575.26 Tm

2 TID 1137396.670 0.671017>> B0M2EMC[>] TJ

ET

91.34 Tm559.942228Tf

1 0 0 1 37 TJ

ET

Q 19.944017>> B0M2EMC[>] TJ

ET

91.3 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 1 370.51 124EC732C2111242.237197.026CID 3)] 

ET

Q

 E396.671 1152 673.78 56.16 27.24 re26  19.944017>> B0M2EMC[>] TJ

ET

91.3 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 4m032751 124EC732C2111242.237G

[( )] TJ

E

Q

 E396.60 0.671017>> B0M2E[>] TJ

ET

91.34 Tm559.942228CID 4371.000008871 0 5952716* n017>> B0M2E[>] TJ

ET

91.3 529.4228 3513/F36 Tf

1 0 0 1 351 124EC732C2111242.2372.06 67371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.22 g

0 G

[(%)] TJ

ET

Q12716* n017>> B0M2E[>] TJ

ET

91.3 529.4228 3513/F36 Tf

1 04Tm

4751 124EC732C2111242.237G

[( )] TJ

E

Q

 E39 Q

q

250.22 

1 0 0 1 3704 3 03813.66 0.4844 273200CI4371.00003 03813 5952716* n

BT

/F3 10.5 Tf
3 03813.66 0.4844 273200CI4315.644 2 03813370.87 6.30171 w

0 gg9 5710013 03813.66 0.4844 273200CI4313 10.56 0381370.87 6.30171 w

0 0 g

0 G
3 03813.66 .792.744 673729.26 0.48 0016 0381370.87 6.30171 w

0 0 .02 56.. 03813.66 .792.744 673729.26 01f3)] 
T 03813 79203 673.1729.26 0.48 22 753. 03813.6692.744 673729.

ET
001 
351 . 038139203 673.1729.26 282.53 75535. 03813.66 .792.744 673729.26 00 0.6710 03813702EMC[( 0.729.26 0.48 201 
3. 03813.6692.744 673729.

ET
004 289.50 03813702E44 673729.

ET
009 75 0.. 03813.6692.744 673729.

ET
00 0 0 1 377>> B.66 09200CI6 0.7290.5 Tf
377>> B.66 09200CI6 0.7290571001377>> B.66 09200CI6 0.729g

0 G
377>> B.66 .792CID 4 0.729.26 0.48 377>> B.66 .792CID 4 0.729.2622 753.77>> B.66550.79200CI6 0.7293 75535.77>> B.66 .792CID 4 0.729.2201 
3.77>> B.66550.79200CI6 0.7299 75 0..77>> B.66550.79200CI6 0.72948001028 35142 2 g
/F1737401.02 56.48001028 35142 44 2736 Tf

1 0 0 1 10 27.24 re 35142 2 g
/F1737401.02 56.48001028433.396.671 1152  Tf

1 0 0 1 370297.4* n

B20 1 85.944 97371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 028 Tf

1 0 0 1 37] TJ

ET

91.34 2 g
/F1737401.02 56.48001028433.396.671 1152  Tf

1 0 03.472e297.4* n

B20 1 85.944 G

[( )] TJ

E

Q

 E396.671 11522 g
/F1 0 0 1 37] TJ

ET

91.34 T44 2852MC40e51244 27371 11522 g
/F1 0 0 1 37] TJ

ET

91.* 726 n

BT
CF43.07re7 79.3.78 565Tm
0
/F  40.2

12423F0509C44 2852M950.16 673.785>-9<125F Tf

1391ID 113746D

Q

 EMC Q

q

250.696 27.24 re29

Q

 EBDC q

113.2 g
/F1 0 0 1 37] TJ

ET

91.* 726 n

BT
CF43.07re7 79.3.78 56C40 001n

BT

/F130503<1B7.76 Tm

2 Tr 0.30171 w

0 g6.51 2ID7(371.

ET

Q

 EBDC q
q

113.2 g
/F1 0 0 1 37] TJ

ET

91.* 726  <349.5 113.044)] 7242732 8C40 001n

BT

/F130503575.26 Tm

2 TID 1137396.6713 10.52 g
/F11 85.944 575.25841
24* n
7816* 97 Tf

1 0 0 1 37 TJ

ET

Q13 10.52 g
/F11 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 0 1 297.4* n

B20 1 85.944 1 0.51f

1 0 0 116* n

28 3513 10.56 Tf

1 0 0 1 37 TJ

ET

Q 113 10.52 g
/F11 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

1 93.472297.4* n

B20 1 85.944 G

[( )] TJ

E

Q

 E396.6.48 0012 g
/F11 85.944 575.25841
24* n
7816* 97 f

1 0 0 1 )] TJ

ET

Q193.61442 g
/F11 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

1 0 1 85297.4* n

B20 1 85.944 0.97371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 02f

1 0 0 1 3704 27.24 re
93.61442 g
/F11 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

1 873813297.4* n

B20 1 85.944 6 67371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.229q

* n

7490)>> BDC q

193.61442 g
/F11 85.944 575.25841
216* n
396.6713 10.56 Tf

14Tm

47297.4* n

B20 1 85.944 G

[( )] TJ

E

Q

 E396.61f3)] 
2 g
/F171 0 0 1 )] TJ

ET

Q193.6144 28520732.74428 0371.26 0.40 711f3)] 
2 g
/F171 0 0 1 )] TJ

ET

Q153 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1 107.297.4* n

B20 1 85.944 97371.

ET

Q

 EMC Q

q

250. 020 Tf

1 0 0 1 37] TJ

ET
1f3)] 
2 g
/F171 0 0 1 )] TJ

ET

Q153 28 351  10.56 Tf

1 0 0 1m85e
297.4* n

B20 1 85.944 G

[( )] TJ

E

Q

 E396.61 
351 2 g
/F1 0 0 1 10 27.24 re
 15.6244 2732M2ID 1371. 0.21 
351 2 g
/F1 0 0 1 10 27.24 re
 15 749.0F3F1E8139FA72443.07re

W* 297.24EC732C2111242.23 Tm

44 2732MCID 11371.

ET

Q

 EMC Q

q

237 79.464 15.644 2852MCID 1 
351 2 g
/F1 0 0 1 10 27.24 re
 15 749.4357249557
f

W* n

BT

/F3297.24EC732C2111242.23575.26 Tm

2 TID 1137396.670 0.6712 g
/F11 0 0 1 16 27.24 re840e51242 E512 3CID 11371. 0.T

Q

 EBDC 0 0.6712 g
/F11 0 0 1 16 27.24 re840 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 1 370.297.4* n

B20 1 85.944 172.92C5>-9<118I16* n
396.6713 10.56 3f

1 0 0 1 16 27.24 re26 0 0.6712 g
/F11 0 0 1 16 27.24 re840 7528 3513/F3.56 Tf

1 0 0 4m0327297.4* n

B20 1 85.944 G

[( )] TJ

E

Q

 E396.64 289.52 g
/F11 0 1 16 27.24 re840e51242 E512 3C

1 0 0 1 3704 27.24 re
4 289.42 g
/F11 0 1 16 27.24 re840 529.4228 3513/F36 Tf

1 0 0 1 3297.4* n

B20 1 85.944 1W* 0CI4371.

ET

Q

 EMC Q

q

250.3Tf

1 0 0 1 
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序号 类别 余额 占比 序号 类别 余额 占比 

喘颗粒干膏 

7 
板蓝根颗粒稠

膏 
214.29 2.55% 7 

肠炎宁胶囊

干膏 
189.19 2.06% 

8 克咳片干膏 211.36 2.52% 8 
盐酸金刚烷

胺 
163.98 1.79% 

9 
夏桑菊颗粒稠

膏 
196.11 2.34% 9 

小儿康颗粒

清膏 
155.30 1.69% 

10 
养阴清肺膏稠

膏 
185.22 2.21% 10 罂粟壳 153.12 1.67% 

合计 2,373.19 28.26% 合计 2,543.24 27.72% 
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项目 
2021 年 3 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

余额 占比 余额 占比 余额 占比 余额 占比 

计 

口服溶

液剂、煎

膏剂、糖

浆剂合

计 

840.78 8.99% 719.48 9.29% 486.39 9.17% 590.78 8.68% 

其它剂

型 
126.84 1.36% 168.13 2.17% 187.88 3.54% 192.26 2.82% 

合计 9,348.74 100.00% 7,741.05 100.00% 5,305.38 100.00% 6,806.92 100.00% 

公司库存商品不同类别及剂型的存货跌价情况如下： 

单位：万元 

类别 
2021 年 3 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

跌价准备 占比 跌价准备 占比 跌价准备 占比 跌价准备 占比 

呼吸系统药

物 
66.23 93.24% 66.23 93.24% 93.52 70.83% 59.06 66.62% 

消化系统药

物 
0.41 0.58% 0.41 0.58% 13.87 10.50% 8.54 9.63% 

全身用抗感

染药物 
- - -4 re

W* n

BT

/F2 10.56 Tf

1 0 Tf

1 0 0 1 215.81 425.24 re

W* n

BT

/F200.56 Tf

1 0 0 1 265.85 425.35 Tm

.56 Tf

1 0 0 1 86.184 418.27 Tm

r24442.87 52.92 27.24 re

W* n

BT

/F2 10.56 6/P <</MCID 76>> BDC q

47.166 459.55 Tm

0 g

0 G

 056 6/P <</MCID 76>> BDC q

47
/F2 10.56 Tf

1 0 0 1 269.33 425.35 Tm
 /P <</MCID 123>> BDC q

49.56 498.43 64.464 40.2 re

W* n

BT
 Tf4Tm
 /P <</MCID 123>82.03 442.87 52.92 27.24 re
4
W* n

BT

/F2 10.56 Tf

1 0 0 1 483.34 453.07 Tm

0 g

0 G

[
1 0 0 1 215.81 425.24 re

W* n

 215.8t<
[(59.06)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <22MCID 203/Lang (en-US)>> BDC q

310.56 Tf

1 0 0 1 483.34 453.07 Tm

0 g

0 G

[
1 0 0 10 0 1 3 /P <</MCID 123>> BDC q

49.56 498.43 64.464 40.2

f*

3 n

BT
 Tf4Tm
 /P <</MCID 123>82.03 442.87MCID 204/Lang (en-US)>> BDC q

310.56 Tf

1 0 0 1 483.34 453.07 Tm

0 g

0 G

[
1 0 0 10 0 1 3 425.24 re

W* n

 215.4.21
[(9.63%)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <</MCID 125/Lang (en-US)>> BDC q

310.56 Tf

1 0 0 1 483.34 453.07 Tm

0 g

0 G

[
1 0 0  0 0 1 4 /P <</MCID 123>> BDC q

49.56 498.43 64.464 40.BDC q

4f

1 0 Tf

1 0 0 1 215.81 425.24 re

W* n

MCID 206/Lang (en-US)>> BDC q

4 <</MCID 76>> BDC q

47
/F2 10.56 Tf

1 0 0 1 269.33 42 0 0 1 4 /P <</MCID 123>> BDC  0 1[(9.63%)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <</MCID 207/Lang (en-US)>> BDC q

4 <</MCID 76>> BDC q

47
/F2 10.56 Tf

1 0 0 1 269.33 42 0 0 1 4 /P <</MCID 123>> BDC q

49.56 498.43 64.464 40.B

f*

4 <</MCI42.87 51.96 27.24 re

W* n

 /P <<2MCID 208/Lang (en-US)>> BDC q

4 <</MCI42.87 51.96 27.24 re

W* n

BT

/F2 10.56 Tf

1 0 0 1 5 /P <</MCID 123>> BDC 
f*

[(1.36%)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <2/MCID 129/Lang (en-US)>> BDC q

4 <</MCI42.87 51.96 27.24 re

W* n

BT

/F2 10.56 Tf

1 0 0 1 5 /P <</MCID 123>> BDC q

49.56 498.43 64.464 

 EMC  /P <23MCID 210>> BDC 40. 1 497.95 0.48 0.48001 re

f*

40. 1 497.95 64.464 0.48001 re

f*

140. 1 497.95 0.48 0.48001 rBDC q

114*

497.95 52.92 0.48001 re

f*

140. 1 497.95 0.48001 0.48001 re

f*

114*

497.95 53.064 0.48001 re

f*

240. 1 497.95 0.48 0.48001 rBDC q

221.*

497.95 53.04 0.48001 re

f*

240. 1 497.95 0.48001 0.48001 rBDC q

274.*

497.95 53.064 0.48001 re

f*

328. 1 497.95 0.47998 0.48001 re

f*

321.*

497.95 53.04 0.48001 re

f*

381. 1 497.95 0.48001 0.48001 rBDC q

382.*

497.95 53.04 0.48001 re

f*

435. 1 497.95 0.48001 0.48001 re

f*

4114*

497.95 52.944 0.48001 re

f*

35. 1 497.95 0.48001 0.48001 reDC q

488.*

497.95 51.96 0.48001 re

f*

528. 1 497.95 0.47998 0.48001 r>> BDC  <</MC470.71 0.48 27.24 re

f*

1 <</MC470.71 0.48 27.24 re

f*

1 <</MC470.71 0.48001 27.24 re

f*

2 <</MC470.71 0.48 27.24 re

f*

2 <</MC470.71 0.48001 27.24 re

f*

3 <</MC470.71 0.47998 27.24 re

f*

3 <</MC470.71 0.48001 27.24 re

f*

4 <</MC470.71 0.48001 27.24 re

f*

 <</MC470.71 0.48001 27.24 re

f*

5 <</MC470.71 0.47998 27.24 re

f*

 EMC q
394 q

297.95 .479.96 27.24 re

W* n

 /P <<3MCID 211>> BDC q
394 q

297.95 .479.96 27.24 re

W* n

BT

/F1 10.56 Tf

1 0 0 1  0 084 445..3 Tm

2 Tr 0.30171 w

0 g

0 G

[<0A3841D1>] TJ

ET

Q

 EMC  /P <2/MCID 132/Lang (en-US)>> BDC q
394 q

297.95 .479.96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1  0 084 445.27 Tm

0 g

0 G

[( )] TJ

ET

Q

 EMC Q

q
394 q

498.43 52..96 27.24 re

W* n

 /P <<3MCID 103/Lang (en-US)>> BQ

q
394 q

498.43 52..96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 101.78 542.11 Tm

0 g

0 G


[(8.54)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <</MCID 134/Lang (en-US)>> BQ

q
394 q

498.43 52..96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 101.78 542.11 Tm

0 g

0 G

[( )] TJ

ET

Q

 EMC Q

q
394 q

498.43 53.0.96 27.24 re

W* n

 /P <<3MCID 215/Lang (en-US)>> BQ

q
394 q

498.43 53.0.96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 07.16 01.78 542.11 Tm

0 g

93.
[(8.54)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <</MCID 216/Lang (en-US)>> BDC q
394 q

498.43 53.0.96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 9 0 1  01.78 542.11 Tm

0 g

82(100.00)11(%)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <23MCID 217/Lang (en-US)>> BDC q
394 q

498.43 53.0.96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 201.78 542.11 Tm

0 g

0 G

[( )] TJ

ET

Q

 EMCBDC q

394 q

498.3 53.0.96 27.24 re

W* n

 /P <<3MCID 218/Lang (en-US)>> BDC q

394 q

498.3 53.0.96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 201.78 542.11 Tm

0 g

0 G


[(8.54)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <</MCID 219/Lang (en-US)>> BDC q

394 q

498.3 53.0.96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 0 0 1 201.78 542.11 Tm

0 g

0 G

[( )] TJ

ET

Q

 EMCBDC q

394 q

498.43 53.0.96 27.24 re

W* n

 /P <<4BT

/F200.56 Tf

1 0 0 1 265.85394 q

498.43 53.0.96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

1 

f716 01.78 542.11 Tm

0 g

93.82(100.00)11(%)] TJ

ET

Q

 EMC  /P <2/MCID 141/Lang (en-US)>>  265.85394 q

498.43 53.0.96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

15.35 Tm
01.78 542.11 Tm

0 g

0 G

[( )] TJ

ET

Q

 EMCe

f*

394 q

498.43 52..96 27.24 re

W* n

 /P <<4 52.92 27.24 re
4
W* n

BT

/F2394 q

498.43 52..96 27.24 re

W* n

BT

/F3 10.56 Tf

134
f*Tm
01.78 542.11 Tm

0 g

 0 011.05

 

   

 

2021

年
月日 12月日 2019年12月

日
 2018年12月日 

跌价准备
 占比 跌价准备 占比 跌价准备 占比 跌价准备 占比 

 

0.41 1.36% 0.41 1.36%  



海南葫芦娃药业集团股份有限公司



海南葫芦娃药业集团股份有限公司   关于做好发审委会议准备工作的函的回复 

 

5-4-18 

较晚，且上市融资规模较小（仅募集 1.51 亿元），在上市前融资渠道较窄、资金

实力有限，故控制存货采购规模、加快存货周转，导致存货周转率略高于同行业

上市公司平均水平，相应存货跌价准备计提比例也较同行业可比上市公司略低。 

（五）存货减值准备计提是否充分 

最近三年，同行业上市公司期末存货跌价准备计提比例如下： 

公司名称 2020 年 12 月 31 日 2019 年
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（一）核查程序 

保荐机构和发行人会计师履行了如下核查程序： 

1、取得了发行人存货明细表，访谈财务总监了解存货波动原因、存货跌价准

备计提政策； 

2、按照成本与可变现ߛ� 2018 年 12 月 31 日、2019 年 12 月

31 日及 2020 年 12 月 31 日进行跌价测试；对比分析了同行业可比公司存货跌价

准备计提政策； 

3、结合存货周转率、产品类别（剂型）、库龄分布、保质期、预计销售至终

端消费者的流通时间及消费者一般消费习惯等情况，分析存货减�备计提的合

理性及充分性；对比分析了同行业可比公司存货跌价计提比例。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构和发行人会计师认为： 

1、2020 年 12 月 31 日公司存货余额上升，主要系 2020 年度新冠疫情影响下

销量퐻滑以及为防范新冠疫情影响的合理备货所致； 2021 年 3 月 31 日公司存货

余额上升，主要系春节等季节性因素影响所致，存货余额波动具有合理性； 

2、公司存货跌价准备计提政策符合《企业会计准则》的规定，与同行业上市

公司存货跌价准备计提政策无实质性差异； 

3、存货减�
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（本页无正文，为海南葫芦娃药业集团股份有限公司《〈关于请做好海南葫芦娃

药业集团股份有限公司非公开发行股票发审委会议准备工作的函〉的回复》之签

章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

海南葫芦娃药业集团股份有限公司 

 

年     月     日 
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（本页无正文，为中信建投证券股份有限公司《〈关于请做好海南葫芦娃药业集

团股份有限公司非公开发行股票发审委会议准备工作的函〉的回复》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人签名：                                            

                       杨慧泽                  刘连杰 

 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

 

年     月     日 
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关于本次告知函回复报告的声明 

 

本人作为海南葫芦娃药业集团股份有限公司保荐机构中信建投证券股份

有限公司的董事长，现就本次告知函回复报告郑重声明如下： 

“本人已认真눀下：


